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Chiffre d'affaires

Le conseil d’administration de la Compagnie Miniére
de Guemassa (CMG) réuni le 14 mars 2006 sous la
présidence de M.Abdellaziz ABARRO a arrété les comptes
de I'exercice 2005 comme suit :

(en MDH) 2005 2004 Evolution en%
Chiffre d'affaires 5573 4274  304%
Excédent brut d'exploitation 1116  -678 264%
Résultat d'exploitation -67,6 -2101 67,8%
Résultat financier -19,0 11,3 -268,1%
Résultat non courant 168 ,1 754 123%
Résultat net 80,0 -1246 1642%
Capacité d'autofinancement 947  -671 240%
Investissements 786 2512  -68,7%
Endettement net 3449 3568 -3%

Le chiffre d’affaires de CMG s’est établi durant
I’exercice 2005 a 557,3MDH, en augmentation de
130MDH (+30 %) par rapport a I'exercice précédent.
Cette progression s’explique essentiellement par la
progression des cours de vente de zinc, cuivre et
plomb ainsi que le volume des concentrés vendus.

L'excédent brut d’exploitation enregistre une hausse
de 179 MDH, sous I'effet combiné de I'amélioration
du chiffre d’affaires et de la baisse des colts
opératoires.

Le résultat d’exploitation a également connu une
amélioration sensible s’établissant & -67,6 MDH contre
-210,1 MDH réalisés durant I'exercice 2004, traduisant
la progression de I'excédent brut d’exploitation.

Le résultat financier de I'exercice 2005 s’établit
4 -19,0MDH, en baisse de 30 MDH par rapport a
I'exercice précédent. Ce recul est la conséquence de
la diminution des gains de change.
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Le résultat non courant est en hausse par rapport a
celui de I'année 2004. Celui-ci tient compte d’une
reprise de provisions pour reconstitution de gisement
de 168 MDH en 2005 contre 84,9 MDH en 2004.

Le résultat net s’établit 8 80MDH a fin 2005, soit une
hausse de 205MDH par rapport a I'année 2004. Cette
évolution positive refléte la hausse du résultat d’exploitation
conjuguée a celle du résultat non courant.

La capacité d’autofinancement a enregistré une hausse
significative de +162 MDH s’établissant & +94,7 MDH
contre -67,1 MDH I'exercice précédent.

L’endettement financier s’établit a 344,9 MDH contre
356,8 MDH a fin décembre 2004. Le ratio Endettement/
Capitaux propres s’améliore en passant de 48 % a fin
2004 a 42 % a fin 2005.

Les efforts entrepris durant I’'année 2005 ont permis
d’améliorer sensiblement le niveau des réserves
(+1196939TTV) et plus particulierement celui des
ressources (+ 2 699 935TTV).

Les axes majeurs de progrés seront I’amélioration
de la qualité des réserves et ressources a Draa Sfar,
ainsi que la poursuite des travaux d’exploration dans
la région des Guemassa.

Les ressources importantes découvertes a Draa Sfar ont
fait I'objet d’une étude de faisabilité qui a démontré la
rentabilité de I'exploitation de I'aval de ce gisement. Ce
projet, qui nécessite un investissement global de 270 MDH
sera lancé en 2006 et prévoit le maintien du rythme de
production au-dela de 2008.
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